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 گذاری های سرمایههدف بیانیه سیاست

ها  به آن   هیانیب  نیکه در ا  یبه اهداف  دنیصندوق به منظور رس   نی ا  رانیمد  یاست برا  یارائه چارچوب  یگذارهیسرما  یهااستیس  هیانیب

 اشاره خواهد شد. 

  شده   نییصندوق تب  یگذارهی سرما  رانیمنابع توسط مد  صیو نحوه تخص  هاتیمحدود  ،کردن اهداف  به منظور مشخص  هیانیب  نیا

 صندوق کمک خواهد کرد.  گذاریسرمایه رانیعملکرد مد ی ابیگذاران در ارز هیرمابه س نیهمچن گذاریسرمایه استیس هیانی. باست

 

 صندوق  یمعرف

میلادشهر    گذاریسرمایهصندوق   شاهین  بازارگردانی  صندوق اختصاصی  نوع  بازارگردانی    یگذارهیسرما  یهااز  و اختصاصی  است 

  .شده است سیسأ ها ت از بورس کیاز اوراق بهادار در هر  ایمجموعه یبا هدف مشخص بازارگردان یاختصاص

نزد سازمان     . . . . . .  شمارههمچنین با  تهران و    یتجارریسسات غ ؤها و مت کنزد مرجع ثبت شر  58509شماره ثبت  با  صندوق    نیا

 است. دهیبورس و اوراق بهادار تهران به ثبت رس

تحت  یاطلاعات  تیو مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفاف  یمقررات قانون  تیاز رعا  نانیصندوق به منظور حصول اطم  تیفعال

 نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار است.

 در جدول زیر بیان شده است:   اختصاصی بازارگردانی شاهین میلادشهر یگذارهیجدول مشخصات صندوق سرما

 

 اختصاصی بازارگردانی  نوع صندوق 

 شرکت سبدگردان میلادشهر   مدیر صندوق 

 ی رمحمود اباذ گذاری مدیران سرمایه 

 گذاری هوشمند آبان شرکت مشاور سرمایه متولی صندوق 

 موسسه حسابرسی رازدار  حسابرس صندوق 

 Shahinfund.ir وبسایت صندوق 
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مرتبط سازمان بورس و اوراق    ی هامطابق با دستورالعمل   هیدر بازار سرما  یبازارگردان  یاختصاص  گذاریسرمایهصندوق    یهدف اصل

در  ،. علاوه بر موارد مذکور در دستورالعملباشد میعرضه و تقاضا  م یدامنه نوسان و تنظ دی تحد ،ینقدشوندگ  شیکمک به افزا ،بهادار

منظم منصفانه و   یبازار  جادیبا دخالت به موقع بازارگردان موجبات ا  رودیم  نیعرضه و تقاضا از ب  تعادلکه به طور موقت    یطیشرا

.  د یآیبه عمل م  یریجلوگ  یمتیق  د ی شد  ی هاسانو نو و فروش  دیخر  ی طولان   یهاصف  لیاز تشک  گری د  یو از سو  شودیفراهم م   وستهیپ 

سفارشات و انجام معاملات مناسب    جادیمعقول با ا  یبه کسب بازده  توانیم  یبازارگردان  یهادر صندوق   یگذارهیاهداف سرما  گریاز د

 نامه اشاره نمود. دیو مطابق با ام یدر چارچوب تعهدات بازارگردان

اوراق    دیتعهد خر  ای  یسینورهیکارمزد در تعهد پذ   افتیکند صندوق در قبال در  جابیصرفه و صلاح صندوق ا  کهیدر صورت  نیهمچن

تعهد خواهد    نیصندوق پشتوانه ا  ی هاییدارا  ر یشده و سا  یآورصورت وجوه جمع  نیمشارکت کرده که در ا  یبهادار موضوع بازارگردان

مورد  سکیر رشیپذ  با توجه به  ، ردیگیو بازده صورت م سکیر انیبر اساس روابط م گذاریسرمایه ماتیتصم  یبود. از آنجا که تمام

م  تلاش  نص  ی بازده  نیبهتر  گردد یقبول  شوهیسرما  بیممکن  اصل  با د.  گذاران  هدف  به  افزا  ی توجه  که  صندوق  بلندمدت    ش یو 

  نیتدو  ل یاهداف به شرح ذ  ری سا  ،باشد یم  سهام  سهام و حق تقدم  متیدامنه نوسان ق  دی عرضه و تقاضا و تحد  م یتنظ  ،ی نقدشوندگ

 :  گرددیم

 ، معاملات  تیفیحجم و ک  بهبود •

 ، سهم  یبه ارزش ذات  متیشدن ق  کتریو نزد  ییدارا  یگذار متیق  بهبود •

 ، سهم  یانیو پا  نیآغاز  یهادر حراج   متیکشف ق  بهبود •

 ک، سیفرصت از دست رفته متناسب با ر  نهیبا هز  سهیدر مقا  یبازده  نیبالاتر  کسب •

در راستای اختصاصی بازارگردانی شاهین میلادشهر    یگذارهیصندوق سرما  که  د ینما یم  جلب  نکته  نیا  گذاران را بههیسرما  توجه 

اقدام به سازمان بورس و اوراق بهادار    رتنظا  ، تحتی اطلاعات  تی و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفاف  یمقررات قانون  تیرعا

 صندوق خواهد نمود.  مدیریت سرمایه

 

 صندوق  یگذارهیسرما یاستراتژ

موضوع    یصندوق است. صندوق در اجرا  دنامهیدر انواع اوراق بهادار اعلام شده در ام  یگذارهیسرما  ،صندوق  یاصل  تیموضوع فعال

 : کندیم تیرا رعا ریز مواردت، فعال

 ،  صندوق دنامهیمندرج در ام طیبا شرا یتعهدات بازارگردان ✓

 د: را داشته باشن ریز طیشرا یتمام دی وراق بهادار با درآمد ثابت باا ✓
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  با سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده باشد؛  ران یا  یاسلام  یجمهور  یدولت بانک مرکز  یها از سومجوز انتشار آن  •

 باشد،  ها مشخص شده  آن  یبرا  یسود حداقلدارای ضمانت بازپرداخت اصل و سود بوده و  •

 ند.ها قابل معامله باشاز بورس یکیدر  •

 ، رانیا یاسلام یجمهور یمجوز از بانک مرکز یدارا  یاعتبار یمؤسسات مال  ا یها سپرده منتشره توسط بانک یهایگواه ✓

 ، رانیا یاسلام یجمهور  یمجوز از بانک مرکز یدارا یاعتبار ی ها و مؤسسات مالنزد بانک یگذارهر نوع سپرده ✓

 ،  صندوق  دنامهیمطابق شروط مندرج در ام یفروش تبع اریانتشار اوراق اخت نیو همچن دیمعامله خر اریانتشار قرارداد اخت ✓

اوراق   یدر بازار معاملات آت  ،صندوق   ییدارا  دیاوراق بهادار موجود در س متینوسان ق  سکی تواند به منظور پوشش ریم  ریمد ✓

. در هر  دیآن ورقه نما یفروش در قرارداد آت تیهر ورقه در صندوق اقدام به اتخاذ موقع یینموده و تا سقف دارا شرکت بهادار

 یی از تعداد همان نوع ورقه که در سبد دارا  یآت  یفروش باز صندوق در قراردادها  یهاتیبهادار در موقع  اوراق  تعداد  د یزمان با

از تعداد اوراق   یی اوراق بهادار تعداد اوراق بهادار موجود در سبد داراکه در اثر فروش ی دارد کمتر باشد. در صورت صندوق قرار

موظف است قبل از فروش اوراق   ریها شده است کمتر گردد؛ مدفروش آن  به دمتعه  یآت  یکه صندوق در قراردادها  یبهادار

  ی را که صندوق در قرارداد آت یبهادار تعداد اوراق بهادار  اوراق  یآت یدر قراردادها د یتعهد خر تیبهادار مربوطه با اتخاذ موقع

 د.  کاهش ده  یکاف زانیمتعهد به فروش آن شده است را به م

  در سهام و اوراق بهادار با درآمد یگذارهیشامل سرما  یبیترک دب به صورت س یهر نماد تحت بازارگردان یهاییدارا :ییدارا صیتخص

صندوق در    یهاییدارا  یرشد واقع  یدر سهام حداکثرساز   یگذارهینقش سرما.  باشد یم  یو سپرده بانک   یسپرده بانک  یگواه  ،ثابت

  یهابازده  یسازفراهم  ،یسود جار  جادیا  یبا درآمد ثابت و سپرده بانک  یهایی در دارا  یگذارهیکه نقش سرما  یدر حال  ،است بلندمدت

  ر یمنابع توسط مد  صی. نحوه تخصباشد یدر بخش سهام م  یگذارهیدر مقابل کاهش ارزش بازار سرما  یو حفظ پرتفو  دارتریپا یادوره

 یریپذسکیر  زانیگذار و مهیسرما  ی با توجه به افق زمان  د یبا  یگذارهیحدود مقرر سرما  تیفوق علاوه بر رعا  یهابخش صندوق در

 مطلوب برخوردار باشد.  ی شوندگنقد تیاز قابل ،ها آن 

 : رفتیصورت خواهد پذ ییدارا لی تبد یاقدامات لازم برا لیذ موارد از کیهر   ای بازار و  طیشرا رییبا تغ

 ، اثر گذار در انتخاب اوراق بهادار  یهاشاخص   یاساس  رییتغ •

 ، مطلوبتر  گذاریسرمایه   تیموقع •

 ،  صندوق  یمال  یهاییاز دارا  کیدر هر    یگذاره یحدود نصاب سرما  تیرعا •

فروش در سفارش فروش    متیق  نیشتریو ب  دی در سفارش خر  دیخر  متیق  نیکمتر  نیب  تفاوتشامل   دنامهی تعهدات مندرج در ام  تیرعا •

    برابر حداقل سفارش انباشته مطابق   دیو فروش وارده با  دیخر  یهاسفارش   حجمو    باشد  دنامهی ام از دامنه مظنه مطابق   شتریب  دینبا

 . صندوق باشد  دنامهیام
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 صندوق  یهاسکیر

  ل یطلب پاداش خواهد کرد به دل  سکیتحمل ر  لیگذار به دلهیهمراه است و سرما  سکیدر اوراق بهادار همواره با ر  یگذارهیسرما

،  کنند یدر اوراق بهادار با درآمد ثابت مصرف م  یگذارهیمنابع خود را در سرما  شتریبا درآمد ثابت ب  یگذارهیسرما   یهاصندوق   نکهیا

در اوراق بهادار ممکن است به   یگذارهیحال سرما نیا  با  .باشدی م  یکمتر  سکیر  یها داراصندوق   نیا  در  یگذارهیسرما  جهیدر نت

 د.  باشگوناگون  یهاسکیمعرض رها و نوسانات نرخ بهره همواره در در پرداخت ریاحتمال تأخ لیدل

 :کرد میاشاره خواه یگذارهی های سرما در صندوق  یگذارهیسرما یهاسک یاز ر یدر ادامه به برخ

  بازار سکیر

 ن یقوان  ای  استیس  یبازار است. اقتصاد تکنولوژ  ی هانرخ  ا ی  هامتی منتظره ق  ریغ   یهانوسان  ا یاز حرکات    یزبان ناش  سکیبازار ر  سکیر

بگذارند و باعث بروز نوسان در    یمنف  ریصندوق تأث  یگذارهیبر ارزش سبد سرما  توانندیم  راتییتغ  ن یاست. ا  رییهمواره در حال تغ

  شد.نوسان در ارزش صندوق خواهد  جادیآن ا ی و در پ  یگذارهیسرما یبازارها

 صندوق یهایی کاهش ارزش دارا سکیر

اوراق    ی عرضه و تقاضا  سمیارزش اوراق متأثر از نرخ بهره و مکان  کند یم   یگذارهیعمدتاً در اوراق بهادار با درآمد ثابت سرما  صندوق

گذاران متضرر هیاز عوامل مذکور دچار نوسان گردد و در اثر آن صندوق و سرما  یریرپذ یبا تأث  تواندیاوراق در بازار م  متیق  باشدیم

 د.شون

 بهادار با درامد ثابت نکول اوراق  سکیر

  بهادار با درآمد ثابت . گرچه صندوق در اوراق  دهدیم  لیصندوق را تشک  یهاییاز دارا  یها بخششرکتبهادار با درآمد ثابت    اوراق 

احتمال وجود دارد که ناشر و ضامن   نیا یشده است، ول  نیمؤسسه معتبر تضم کیکه سود و اصل آن توسط  کند یم یگذارهیسرما

از   یکه باعث از دست رفتن قسمت ند یبه تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق مشارکت مذکور عمل ننما ی نقدشوندگ

  .گذار خواهد شدهیسرما ییصندوق و متناسب با آن دارا ییدارا

  نوسان نرخ بهره سکیر

  مت یق  ابدی  شیدر انتشارهای بعدی توسط ناشر افزا  یالحساب اوراق مشارکت دولتسود على  رینظ  سکیکه نرخ سود بدون ر  یصورت  در

مشارکت حداقل  ی اوراق  تضمآن  یبرا  ی که سود  م   نیها  کاهش  بازار  در  است  اابدییشده  در  اگر صندوق  مشارکت    نی.  اوراق  نوع 

نرخ اوراق   ش ینشده باشد با افزا نیبانک تضم ریمؤسسه معتبر نظ  کیتوسط  ن یمع متیبه ق آن دیکرده باشد و بازخر یگذارهیسرما

  .صندوق ممکن است متضرر شود سکیبدون ر

  و مقررات  نیقوان رییتغ سکیر
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در    یمنف  ریباعث تأث  تواندیم  راتییتغ  ن ینامند. ایم  نیقوان  رییتغ  سکیرا ر  گریمربوط د  نیقوان  ای  یات یمال  نیها قواندر شرکت  رییتغ

  شود.  گذارهیسرما ییصندوق و متناسب با آن دارا یهایی ها شود و باعث کاهش ارزش داراشرکت  یسودآور

  ینقدشوندگ سکیر

کم    اریبس  یروز معاملات  کیها در  حجم معاملات آن  ایباشد که به صورت روان معامله نشوند    ییها سهم  یممکن است دارا  صندوق 

  نیاز چن  یو با دور  سکیر  ن یصندوق با درك کردن ا  نیکه در زمان لازم نتوان آن سهم را فروخت. ا  شود یموضوع باعث م  ن یباشد. ا

 . را کاهش دهد سکیر ن یبر آن دارد که ا ی سع یی هاسهم

 

 عملکرد صندوق  ی ابینظارت و ارز

 

  ی دوره زمان کی یشاخص مشخص در ط کیبا  سهیدر مقا گذاریسرمایه دبس سکیو ر ی را در مورد بازده یعملکرد اطلاعات یابیارز

  .باشدمیصنعت مربوطه و شاخص کل    ی مرجع شامل متوسط بازده  ی . در صندوق مذکور شاخصهاکندیشده فراهم م  نییتع  شیاز پ 

 عملکرد ینیو بازب ش یپا یهااستیس

پا  به بازب  شی منظور  ته  ،عملکرد  ینیو  به  اقدام  نها  ل یاز موارد ذ  یادوره  یهاگزارش  هیصندوق    ی لیتعد   ماتیاتخاذ تصم  تیو در 

  :کند یم

 ،  از اوراق بهادار   کیهر   ییارزش دارا  خالص •

ارزش فروش    خالص ییهر دارا   یتمام شده، بها   یاز اوراق در صندوق بها   کیتعداد هر    لیاز قب  یپورتفو صندوق شامل اطلاعات   گزارش •

 ،   ....و

 ،  حساب صندوق  گردش •

 ،  از سهام صندوق   کیاستفاده شده در هر    لاتیتسه  زانیم •

 ،  شده(  ی شده نه ماهه و دوازده ماهه )حسابرس  یبه صورت سه ماهه شش ماهه حسابرس  یمال  یگزارش و صورتها  هیته •

 ،  و رفع مشکلات  ندهایلازم جهت بهبود فرآ  ماتیعملکرد صندوق و اخذ تصم  یبه منظور بررس  یکارشناس  یجلسات هفتگ  لیتشک •

های تخصصی تشکیل شده توسط مدیر صندوق صورت خواهد پذیرفت.  فرایند نظارت و ارزابی عملکرد صندوق همواره از طریق کمیته 

خواهد گرفت و در گام بعد ترکیب پرتفوی چیده قرار  در این زمینه در ابتدا عملکرد صندوق از منظر بازدهی و معاملاتی مورد بررسی  

 گردد.  شده برای صندوق با معیارهای اعلامی از سوی سازمان بورس و اوراق بهادار مقایسه می

 

 

 صندوق  یگذاراست یس هیانیب شی رایو



 
 

گذاریهای سرمایهبیانیه سیاست  
اختصاصی بازارگردانی شاهین میلادشهرگذاری صندوق سرمایه  
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 مورد   راتییو تغ  وجود داشته   ایصورت دوره  به  یگذارهیسرما  استیس  هیانیدر ب  یبازنگر  صورت خواهد بود که  نیبد   ته یکم  استیس

 ت: رفیصورت خواهد پذ  هیانیب لیو تعد یبازنگر زین ریز ط یاز شرا کیدر صورت رخداد هر   نیدر آن اعمال گردد. همچن ازین

 ، ی گذاره یمشترك سرما  ی هاصندوق  ت یبر فعال  و الزامات حاکم  ن یمؤثر در قوان  رییتغ  هرگونه  ✓

 کشور،  ی و اقتصاد  ی اسیدر ساختار س  توجه  قابل  رییتغ ✓

 ، ی گذاره یسرما  ی صندوق در اثر صدور و ابطال واحدها   ییدارا  در خالص  توجه  قابل  کاهش   ایو    ش یافزا ✓


